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1. INTRODUCAO

Este relatorio tem como objetivo atender as disposi¢cdes estabelecidas no §3° do
artigo 101 da Portaria MTP n° 1.467, de 2022. Para isso, apresenta uma anadlise detalhada
dos aspectos relevantes exigidos pela normativa, assegurando a conformidade com os
critérios legais e regulatérios aplicaveis aos Regimes Proprios de Previdéncia. Além disso,
sua elaboracao busca reforcar a transparéncia e a adequacao dos procedimentos adotados,
garantindo o pleno atendimento das exigéncias normativas.

§ 3° No inicio de cada exercicio, a unidade gestora devera apresentar aos
conselhos deliberativo e fiscal o relatério de acompanhamento da execucgéo da politica de
investimentos relativo ao ano anterior.

Os dados apresentados neste relatério foram extraidos do sistema Uno, plataforma
de gestédo de investimentos desenvolvida e disponibilizada pela LEMA para o FUNPREV. O
uso desse sistema visa assegurar maior precisdo, confiabilidade rastreabilidade das
informagdes, permitindo uma analise mais embasada.

2. CENARIO ECONOMICO 2025

O ano de 2025 foi marcado por incertezas no cenario global, com crescimento
moderado nas principais economias e aumento das tensbdes geopoliticas e comerciais.
Ainda assim, os ativos financeiros domésticos apresentaram desempenho majoritariamente
positivo. No Brasil, a atividade desacelerou de forma moderada, sustentada pelo setor de
servigos e por um mercado de trabalho resiliente, o que preservou a renda e 0 consumo ao
longo do ano.
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No ambiente doméstico, prevaleceu a combinagéo entre incerteza fiscal e politica
monetaria restritiva. Os juros permaneceram em patamar contracionista, com o Copom
adotando postura cautelosa e dependente de dados para assegurar a convergéncia da
inflacdo a meta. A transicdo na presidéncia do Banco Central gerou incerteza inicial, mas a
manutencdo de uma conducgdo ortodoxa e comprometida com o regime de metas foi bem
recebida pelo mercado. A inflagdo encerrou 2025 em 4,26%, dentro do intervalo de
tolerancia da meta, apds episdédios de pressao ao longo do ano, especialmente em itens
mais volateis do IPCA. O movimento representou uma desinflagdo parcial, reduzindo riscos
de deterioracao adicional, embora as incertezas fiscais tenham continuado a pressionar os
prémios de risco e a gerar oscilagbes na curva de juros, sobretudo nos vértices
intermediarios e longos, com impacto sobre ativos de maior duration.

No cenario externo, 2025 foi marcado por decisbes monetarias relevantes e
tensdes comerciais e geopoliticas. Nos Estados Unidos, o PIB recuou no primeiro trimestre
e se recuperou nos seguintes. A inflagdo permaneceu acima da meta do Fed, pressionada
por politicas tarifarias, enquanto o mercado de trabalho mostrou fragilidade e a atividade
sinais de desaceleragdo, abrindo espaco para cortes graduais de juros no segundo
semestre, sem caracterizar um ciclo agressivo, apesar de episodios como o shutdown
dificultarem a leitura dos dados. Na Europa, a atividade mostrou resiliéncia superior ao
esperado, com inflagdo comportada mesmo diante de um ambiente tarifario adverso. Esse
quadro permitiu maior estabilidade na politica monetaria e revisbes positivas para o
crescimento do PIB, ainda que em patamar moderado. Na China, o ambiente seguiu
desafiador, com enfraquecimento do consumo, efeitos persistentes da crise imobiliaria e
inflagdo ao consumidor negativa na maior parte do ano, além de deflagédo nos pregos ao
produtor. Apesar dos estimulos governamentais, a resposta econémica foi limitada, ainda
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que o pais tenha mantido esforcos para alcancgar a meta de crescimento de 5%, apoiado por
politicas direcionadas e suporte estatal.

Acerca do desempenho dos investimentos em 2025, na renda fixa nacional os
melhores resultados concentraram-se nos indices prefixados, especialmente os de
maior duration, com o IRF-M 1+ e o IRF-M avangando 20,07% e 18,22%,
respectivamente. Ativos mais conservadores, como o CDI (14,31%) e o IRF-M 1
(14,76%), também apresentaram resultados robustos, superando a meta atuarial com
baixa volatilidade. Os indices atrelados a inflagao tiveram desempenho mais moderado,
porém aderente a meta, com maior volatilidade nos vencimentos mais longos. Na renda
variavel, o Ibovespa registrou alta de 33,95%, impulsionado, entre outros fatores, pelo
fluxo estrangeiro. No exterior, o S&P 500 avancou 16,39%, sustentado principalmente
pelas expectativas em torno do setor de tecnologia e da inteligéncia artificial. O Global
BDRX apresentou retorno de 8,42%, impactado pela desvalorizacao de 11,18% do ddlar
frente ao real.

33,95%

20,07%

16,39%

14,31%
13,17%
11,65%
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Global Ibovespa  IDkA IMA IMA-B IMA-B5 IMA-B5+ IRF-M IRF-M1 IRF-M 1+ S&P 500
BDRX IPCA 2 Geral
Anos ex-C

Meta Atuarial HEE |nvestimentos

3. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
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ATIVO SALDO R$ % DISP. _4963/21 3§
TITULOS PUBLICOS 15.618.239,36  8,70% - 7,1 "a" U
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID 40.293.685,33  2245% D+0  7,1"b" &
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC 21.891.470,88  12,20% D+0  7,1"b" &
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF 8.467.887,85 472% D0 7,1"d" 8
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP FIF RF - oo £
RESP LIMITADA 2.836.259,16 1,68% D+0 70"
BB PREVID RF TP VERTICE 2027 Fl 2.767.241,52 1,54% D+0  7,1"b"  F
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS g
PUBLICOS VERTICE 2030 FUNDO DE 2.663.010,76 148% D+0  7,1"b" 2
INVESTIMENTO , g
BB PREVID RF TP VERTICE ESP 2026 FIF , \c 010 op 114% D0 7.1 F

RESP LIMITADA
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CAIXA FIC AUTOMATICO POLIS RF CP 78.103,56 0,04% D+0 7,1"b"
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC 31.818.243,84 17,73% D+0 7, 1l "a"
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP 29.124.676,26 16,23% D+0 7, ll1"a"
BB FLUXO FIC RF PREVID 6.804.646,81 3,79% D+0 7, 1l "a"
BB CORPORATE BANCOS FIF CIC RF LP RL 2.082.457,54 1,16% D+0 7, 1l "a"
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS o
RPPS ElC AQOES 6.322.263,27 3,52% D+32 8,1
BB ACQES DIVIDENDOS MleAPS FIC ElA 4.960.818,31 2,76% D+3 8, |
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | 1.674.305,84 0,93% D+4 9,
TOTAL 179.450.228,24 100,00 - -

%
Fonte: Uno. Carteira (dezembro de 2025)

4. DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA
4.1 CLASSE

92,78%
Renda Fixa (92,78%)

Renda Variével (6,29%)
Exterior (0,93%)
Estruturados (0,00%)
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— 0,93%

. 6,29%

Fonte: UNO - Carteira por Classe (dezembro/2025).

Distribuicao
por

Segmento
(%)

Renda Fixa 90,84 9119 91,04 90,78 90,71 90,70 92,29 92,01 92,86 9285 9259 9278
5:223e| 715 687 713 741 744 746 584 6,13 621 619 649 629
Exterior 105 1,00 089 087 091 09 094 092 093 09 092 0,93
Estruturados 0,96 094 095 094 094 094 093 094 000 000 000 0,00

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
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Ao longo de 2025, a carteira do FUNPREV manteve predominancia em Renda
Fixa, encerrando o ano com 92,78% de participacdo. Renda Variavel encerrou o ano
representando 6,29% do volume investido. Exterior encerrou o ano representando 0,93% do
volume investido. Observa-se que os segmentos investidos pelo FUNPREV mantiveram os

percentuais alocados ao longo do ano.

4.2 ENQUADRAMENTO

ESTRATEGIA DE ALOCAGAO -

POLITICA DE INVESTIMENTO 2025

Fonte: UNO - Carteira por Enquadramento (dezembro/2025).

A alocacdo da carteira do FUNPREV ao

longo de 2025 apresentou

S . . Saldo 12/2025 g,1dp 12/2025  Limite Estratégia Limite
eg. Tipo de Ativo o . .
(R$) (%) Inferior Alvo Superior
ltar- T“"'°T3Nde emissdo do 45 g1 939 36 8,70% 5,00% 16,00% 50,00%
©
e © 17 % 1] ‘
5 & 0P FIRFROTI00%IOS g1 04457701 4516% 20,00% 35,00% 90,00%
14
7° Ill “a“- Fl de Renda Fixa 69.830.024,45 38,91% 10,00% 30,00% 50,00%
Total Renda Fixa 166.492.840,82  92,77% 35,00% 85,00% 100,00% g_
c 9 §_
T & _ 8° 1 - Fl em Agdes 11.283.081,58 6,29% 0,00% 10,00% 20,00% &
Total Renda Variavel 11.283.081,58 6,29% 0,00% 10,00% 20,00% i
s 5 9° Ill- Agées — BDR Nivel | 1.674.305,84 0,93% 0,00% 2,00% 10,00% f
Total de Exterior 1.674.305,84 0,93% 0,00% 2,00% 10,00% &
Total PL 179.450.228,24  100,00% 35,00% 100,00% 100,00% £
£
Fonte: UNO - Politica de Investimentos — 2025. g
Distribuigao :
Eﬁ;uadramento Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dezg 2;
(%) S £
7,1"b" 46,18 45,73 38,26 39,25 39,07 41,98 43,70 43,38 45,86 45,69 45,41 45, 1§ g
7,111 "a" 34,49 35,30 42,73 41,59 41,86 39,13 39,46 39,58 38,00 38,26 38,39 38,cc %
7,1 "a" 10,177 10,16 10,05 9,94 9,78 959 913 905 900 889 8,79 8 7C§ 4
8, | 715 687 713 7,41 744 746 584 613 621 6,19 649 6,265 ¢
9, 1l 1,05 1,00 0,89 087 0,91 090 094 092 093 096 092 0, 928 E
10, | 09 094 09 094 094 094 093 094 0,00 0,00 0,00 0, OC8 E

desenquadramentos em relagao aos limites estabelecidos na Politica de Investimentos e as
disposicoes da Resolugdo CMN n° 4.963/2021. A maior participagdo concentrou-se no art,

6
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7, 1 "b", encerrando o ano com 45,16%. No que se refere ao limite de concentracido por
fundo previsto no Art. 18 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, foram identificados
desenquadramentos pontuais envolvendo os seguintes fundos: CAIXA BRASIL FI RF REF
DI LP, com a carteira reenquadrada aos limites da resolugao..

4.3 GESTOR

65,20%

HEEE BANCO DO BRASIL (65,20%)
HEE CAIXA (26,10%)
TiTULOS (8,70%)

8,70%

26,10%

939453f4-25c1-4ec8-bbc3-e3203b0e72ee

Fonte: UNO - Carteira por Gestor (dezembro/2025).

Distribuigao

por Gestdio Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

(%)

ggxgﬁ DO 6336 6367 6380 64,01 6420 6442 6455 6458 64,67 64.87 64,90 65,20

CAIXA 2647 2617 2615 26,04 26,02 2599 2632 26,36 26,33 2624 2631 26.10

TITULOS 1047 1016 1005 994 978 959 913 905 900 889 879 870
Fonte: UNO - Carteira por Gestor (dezembro/2025).

Em 2025, a distribuicdo da carteira do FUNPREV por instituicdo gestora apresentou maior
concentragao em BANCO DO BRASIL, que encerrou o periodo com 65,20%, seguida por
CAIXA com 26,10%.
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4.4 ADMINISTRADOR

65,20%

HEEE BANCO DO BRASIL (65,20%)
HEE CAIXA (26,10%)
TiTULOS (8,70%)

8,70%

26,10%

Fonte: UNO - Carteira por Administracao (dezembro/2025).

939453f4-25c1-4ec8-bbc3-e3203b0e72ee

Distribuicao

por ~ Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
Administracao i
(%)

ggxgi DO 63,36 63,67 63,80 64,01 64,20 64,42 64,55 64,58 64,67 64,87 64,90 65,20
CAIXA 26,47 26,17 26,15 26,04 26,02 25,99 26,32 26,36 26,33 26,24 26,31 26,10
TITULOS 10,17 10,16 10,05 994 978 959 913 9,05 9,00 8,89 8,79 8,70
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H[a] Assinatura Eletronica - Verifique pelo QRCode ou pelo link: https:/pinhao.oxy.elotech.com.br/app-signer/verify?code:




o‘o

FLhPrev

Garantindo sewu Fuluro

4.5 BENCHMARK

51,11%

cDI (51,11%)

IRF-M 1(27,17%)
TiTULOS (8,70%)
DIV (6,29%)

IPCA (5,75%)
GLOBAL BDRX (0,93%)
SELIC (0,04%)
IMA-B 5 (0,00%)
IRF-M (0,00%)
IMA-B (0,00%)

IFNC (0,00%)
IBOVESPA (0,00%)
125% do cDI (0,00%)

0,93%

——|
. 5,75%

6,29%

Fonte: UNO - Carteira por Benchmark (dezembro/2025).

939453f4-25c1-4ec8-bbc3-e3203b0e72ee

Distribuicao

por .

Benchmark Jan Fev Mar  Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
(%)

CDI 4293 43,67 51,05 49,83 50,06 50,38 50,78 50,83 50,38 50,59 50,65 51,11

IRF-M 1 23,56 23,38 23,23 23,04 22,94 22,89 23,00 22,89 27,57 27,48 27,32 2717
TITULOS 10,177 10,16 10,05 9,94 9,78 959 913 9,05 9,00 8,89 8,79 8,70

Fonte: UNO - Carteira por Benchmark (dezembro/2025).

DIV 335 325 330 340 341 342 325 342 621 619 649 629
IPCA 352 343 341 341 458 452 612 596 591 587 579 575
SLoS 105 100 089 087 091 090 094 092 093 09 092 093 _
SELIC 000 000 000 125 005 000 000 005 000 000 005 004 &
IMA-B5 308 305 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 3
IRF-M 426 421 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 &
IMA-B 333 329 330 330 331 331 326 323 000 000 000 000 &
IFNC 227 216 231 247 248 249 111 118 000 000 000 000 &
IBOVESPA 153 146 151 153 154 155 147 154 000 000 000 000
0, o
5% 9 096 094 095 094 094 094 093 094 000 000 000 000 §
%
:

A carteira do FUNPREV manteve concentracdo predominante em renda fixa, com
destaque para exposigdes referenciadas ao CDI (51,11%), IRF-M 1 (27,17%), titulos
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adquiridos diretamente (8,70%), que representaram a maior parcela do patriménio no
encerramento do periodo. Destaca-se, ainda, a manutencao de titulos publicos adquiridos
diretamente pelo RPPS, mantidos marcados na curva, o que contribui para a mitigagao do
risco de volatiidade e assegura remuneracdo aderente a meta atuarial do regime. Essa
composicao reforca a estratégia de preservagcdo de capital, liquidez e previsibilidade,
alinhada ao panorama econdmico caracterizado por juros elevados ao longo do ano. As
demais posicbes da carteira foram direcionadas a alocagdes em renda variavel,
concentradas em fundos referenciados ao IDIV (6,29%). Essa estrutura mantém aderéncia
ao perfil e aos objetivos do regime.

4.6 LIQUIDEZ

84,08%
EE D+0 (84,08%) é
mm TiTULOS (8,70%) §
EE D+32 (352%) 3
| 0,93% E D+3 (2,76%) 5
‘ 276% == D+4(0,93%) §
B D+l (0,00%) 3
‘3.52% g
8,70% =
Fonte: UNO - Carteira por Liquidez (dezembro/2025). &
Distribuico i%
por Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez §:
Liquidez o
(6) gt
D+0 76,92 77,31 78,57 78,43 78,51 78,69 80,78 80,59 83,86 83,95 83,80 84,08%2
TiTULOS 10,17 10,16 10,05 9,94 978 959 913 905 9,00 889 879 8,70 5 g
D+32 33 325 330 340 341 342 325 342 347 346 3,63 3,52 §§
D+3 476 456 4,77 495 496 4,97 351 366 274 273 286 276 &
D+4 1,05 100 089 087 091 09 094 092 093 09 092 093 g5
D+1 376 3,71 242 242 242 242 239 236 000 000 0,00 0,00 Fg
Fonte: UNO - Carteira por Liquidez (dezembro/2025). § g
EE
A carteira manteve 8,70% alocada em titulos publicos, cuja liquidez esta associada c 8
[=

as condicdes de mercado e do prazo de vencimento desses titulos, conforme apresentado a
10
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seguir. Os ativos com liquidez imediata (D+0 e D+1) somavam 84,08% ao final de 2025,
proporcionando flexibilidade para movimentacdes de curto prazo. Os demais ativos, com
prazo maximo de resgate em D+32, representavam 7,22% da carteira, podendo ser
resgatados integralmente em até 32 dias.

5. RENTABILIDADE ACUMULADA

—e— Acum. Carteira (%) 1487
Acum. Meta (%) 1327
12,26/
10,92
9,50
7,95/
e
6,33/
5,12/
3,5,8/'
’J"R‘R/
163—"7
1 I 1 1 1 1 I | 1 I I |
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set out Nov Dez

Fonte: UNO - Rentabilidade Acumulada Carteira vs. Meta Atuarial (dezembro/2025).

Més Carteira Meta més éz:tr:i.ra Acum. Atingimento
més (%) (%) (%) Meta (%) (%)
Jan 1,63 0,58 1,63 0,58 281,74
Fev 0,69 1,73 2,33 2,33 100,18
Mar 1,22 0,98 3,58 3,34 107,28
Abr 1,48 0,85 5,12 4,23 121,05
Mai 1,15 0,68 6,33 4,94 128,07
Jun 0,90 0,66 7,29 5,64 129,18
Jul 0,62 0,68 7,95 6,36 124,97
Ago 1,44 0,31 9,50 6,70 141,80
Set 1,30 0,90 10,92 7,67 142,42
Out 1,21 0,51 12,26 8,22 149,16
Nov 1,34 0,60 13,77 8,87 155,19
Dez 0,97 0,75 14,87 9,70 153,27

Fonte: UNO — Rentabilidade Acumulada Carteira vs. Meta Atuarial (dezembro/2025).

A carteira do FUNPREYV encerrou o ano com rentabilidade acumulada de 14,87%,
superando a meta atuarial de 9,70% em 5,17 p.p., 0 que corresponde a 153,27% do objetivo

11
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no periodo. O resultado reflete a conducao diligente da estratégia de investimentos ao longo
do ano, em um cenario macroecondmico de desaceleragao inflacionaria e pela manutengao
da taxa de juros em patamares elevados, fatores que favoreceram o desempenho dos
ativos de renda fixa e mantiveram aderéncia aos objetivos do regime.

6. EVOLUCAO PATRIMONIAL E MOVIMENTAGOES

B Patriménio em Milhdes (Mi)

179,45 Mi
176,50 Mi
173,62 Mi
170,88 Mi
168,15 Mi
164,15 Mi Ll
162,16 Mi
159,73 Mi
156,53 Mi
154,03 Mi
151,39 Mi I I
Mar Abr Mai Ago Set out Nov Dez 2
Fonte: UNO - Evolugéo Patrimonial e Mowmentagoes (dezembro/2025). g
Més Saldo Anterior Aplicagao Resgate Amortizagdo Retorno Saldo Atual g
Jan 149.489.204,88 33.191.886,23  33.017.127,24  670.275,72 2.399.679,59  151.393.393,45 i
Fev 151.393.393,45 3.885.833,37 2.343.995,68 0,00 1.094.142,38  154.029.373,52 g
Mar 154.029.373,52 13.537.772,24  12.918.171,73 0,00 1.885.621,93  156.534.595,96 8
Abr 156.534.595,96 4.659.502,40 3.807.901,98 0,00 2.346.411,45  159.729.573,73 g
Mai 159.729.573,73 4.308.195,19 3.646.256,92 70.212,40 1.835.778,89  162.157.078,49
Jun 162.157.078,49 7.268.709,23 6.739.448,80 0,00 1.464.575,95 164.150.914,87
Jul 164.150.914,87 40.852.987,68  40.020.707,50 663.949,42 991.819,49 165.311.065,12
Ago 165.311.065,12 2.967.214,65 2.468.188,51 82.977,59 2.423.102,55 168.150.216,22
Set 168.150.216,22 20.458.010,31  19.913.360,53 0,00 2.189.708,35  170.884.574,35
Out 170.884.574,35 2.220.646,88 1.556.429,48 0,00 2.071.177,23  173.619.968,98
Nov 173.619.968,98 2.254.627,99 1.636.317,03 71.072,53 2.335.364,42  176.502.571,83
Dez 176.502.571,83 3.550.759,88 2.318.573,33 0,00 1.715.469,86  179.450.228,24
Total 139.156.146,05 130.386.478,73 1.558.487,67 22.752.852,10

Fonte: UNO — Evolucéao Patrimonial e Movimentacdes (dezembro/2025).

7. CONCLUSAO

Em 2025, a carteira de investimentos do FUNPREV encerrou o exercicio com
patrimoénio de R$ 179.450.228,24, o que representou uma variagdo positiva de R$
28.056.834,79 em relacao ao inicio do periodo. O resultado da carteira de investimentos no
periodo foi de R$ 22.752.852,10, com atingimento de 153,27% da meta atuarial no
acumulado do ano. Durante o exercicio, foram observados desenquadramentos pontuais
em relagao aos limites definidos na Politica de Investimentos vigente e na Resolugao CMN
n° 4.963/2021, os quais foram sanados até o encerramento do periodo. A conducgdo da
politica de investimentos ao longo de 2025 ocorreu com acompanhamento continuo do
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cenario macroeconémico e dos riscos envolvidos, com foco na preservacao da solvéncia do
regime no longo prazo. Os processos decisoérios relacionados as aplicagdes dos recursos
foram avaliados e deliberados pelo Comité de Investimentos, com apoio técnico da LEMA, e
o acompanhamento do desempenho da carteira foi realizado de forma continua por meio de
relatérios especificos gerados pelo sistema Uno.

Os processos decisorios das aplicagbes dos recursos sdo sempre avaliados e
aprovados pelo Comité de Investimentos com o apoio da LEMA. A analise dos riscos e a
avaliagdo e acompanhamento do retorno dos investimentos foi realizada mensalmente
através de relatérios especificos gerados pelo Uno e monitorados pelo Comité de
Investimentos.

Pinh&do-PR, 17 de Junho de 2026.
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